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Las finanzas
funcionales

El economista Nouriel
Roubini, apodado Doctor
Catdstrofe a causade sus
pesimistas predicciones
en larecesion del 2008, ha
pronosticado unacrisis economica devastadora.
Quizanoyerrael tiro: Goldman prevé una caida
del PIB estadounidense del 25% para el segundo
trimestre, y JP Morgan sube la apuesta hasta el
40%. Los economistas discuten si la crisis ten-
draformade V ode U, los mas pesimistas prevén
una L, pero Roubini bate a todos anunciando
unaI: una caidavertical de la actividad de laque
nose vislumbra el final. ;Coémo evitarla? Roubi-
nidefiende medidas extraordinarias: estimulos
masivos a la economia, sin descartar la emision
directa de dineroy su entrega a las economias
domésticas. Esta postura
Influencia tan radical no es sin em-
Abba Lerner en  bargonuevaen economia.
la posguerra Seremonta alas ideas de
defendié una un economista muy popu-

. PLre lar en la segunda posgue-
politica piblica rra, Abba Lerner, unode

de gasto con el |,sorandes apdstoles de la

objetivo de revolucion keynesianay
alcanzar pleno  antagonista del neolibera-
empleoy lismode Friedmany la
precios estables escuelade Chicago.
Laprincipal contribu-

cionde Lerner fue loque

él denomino “finanzas
funcionales”. Este término designala politica
economica disefiada con el inico objetivo de
alcanzar el pleno empleoy estabilidad de pre-
cios (en ese orden), sin reparar en el aumento o
disminucion de la deuda publica, nien su volu-
men. Para Lerner, los impuestos, el gasto, la
deuda, etcéterason herramientas que el gobier-
nodispone parainfluiren laeconomia, y que
debe emplear con absoluta discrecionalidad
adhiriéndose a tres principios: primero, ajustar
los impuestos y el gasto con el estricto objeto de
que haya pleno empleo y no existan presiones
inflacionistas (no paraelevar ingresos o reducir
déficit); segundo, endeudarse y devolver la
deuda solo como medio de variarla proporcion
de dineroen efectivoy titulos en manos del
publico; y tercero, imprimir o destruir el dinero
necesario para que los dos primeros principios
se cumplan. En tiempos de crisis economica, el
endeudamiento jamas deberia cubrirse con
impuestos; éstos solo se deben incrementar para
reducir el gasto en tiempos de inflacion. Lerner
rechazo tanto el temor a unaexcesiva carga de la
deuda (se devolveria con crecimiento) como el
efecto crowding out (los recursos utilizados por
el Estado son detraidos del sector privado, que
los emplearia mas eficientemente). En 1943
Keynes escribio: “Elargumento de Lerneres
impecable, pero que el cielo ayude a quienquiera
que intente explicarselo a la gente corriente en
el estado actual de la evolucion de las ideas
economicas”.

Quizd es el momento de explicara la gente
corriente la necesidad de adoptar medidas de
politica fiscal y monetaria extraordinarias, dada
laexcepcionalidad del momento actual. Aunque
las circunstancias son muy diferentes de época
de posguerra, la direccion que indic6 Lerner
para las finanzas publicas hace casi 80 afios
podriaofrecer una guia. Sien el 2008 lainspira-
cion de muchos economistas emano de Keynes,
quizaen el 2020 provenga de Lerner. |




